N.779 |

SABATO 16 SETTEMBRE 2017

Plus24 -11Sole240re | 15

EDUCAZIONE FINANZIARIA

VALUTAiRE‘GLI STRUMENTI FINANZIARI

Filo diretto

Quando pit
«meteore»
colpiscono
il prodotto
acquistato

Q

Un prodotto finanziario potreb-
be essere soggetto simultanea-
mente a pill rischi finanziari?
Certamente si e quasi sempre
I'investitore non ne & pienamen-
te consapevole. Tipiche sonole
abbinate dei rischi di mercato
con quelli di credito ai qualinon
dirado si aggiungono i rischidi
liquidita (ciog la difficolta a
vendere quel determinato
strumento finanziario), quelli
valutativi finoad arrivare ai
rischi operazionali che sfuggono
normalmente a ogni controllo
preventivo (per approfondimen-
to su questi ultimi due siveda
scheda a fianco).

Q

Cosabisogna fare per conosce-
re preventivamente i rischi?

| regolamenti obbligano gli
emittenti alla predisposizione di
lunghi e complessi documenti
informativi che perd raramente
vengono letti oppure compresi
dai risparmiatori. Dal 1° gennaio
2018 verranno introdotte le
nuove schede prodotto definite
Kid (Key informations docu-
ment) che potranno aiutare e
semplificare. Viste perd le
esperienze non proprio felici del
passato, la soluzione migliore
sarebbe quelladifarvalutare il
prodotto finanziario che si
intende acquistare a un soggetto
terzo e indipendente rispetto al
collocatore e negoziatore.

Come si possono ridurre o
elidere i rischi operazionali?
Soltanto con la massima am-

In finanza rischi e pericoli
non sono la stessa cosa

I rischi si riferiscono
soltanto alle probabilita
che un evento si verifichi
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B Infinanza il rischio non deve es-
ser confuso con il concetto di peri-
colo. Se quest’ultimo pud causare
un danno (per esempio, il rialzo dei
tassi sul mutuo casa indicizzato al-
I'Euribor faaumentarelarata), il ri-
schio si riferisce invece alla proba-
bilita che un determinato evento si
verifichi. 11 rischio é la distribuzio-
ne dei possibili scostamenti dai ri-
sultati attesi per effetto di eventi
che, appunto, non sappiamo se si
manifesteranno: questavariazione
puod essere negativa (downside
risk) o positiva (upside risk).

11 piti conosciuto ¢ il rischio di
mercato (o di prezzo): € legato alla
volatilita dei prezzi scambiati (per
strumenti quotati) oppure a quella
dei valori (fair value risk per stru-

menti non quotati). Piu alta &
l'oscillazione di un prezzo rispetto
alla sua media - o valore atteso -
tanto pil lo strumento é soggettoa
rischio dimercato. Vale per tutti gli
strumenti finanziari: azioni, bond,
tassi di interesse, valute, derivati,
materie prime.
Unaltrorischioéquellosuiflussi
dicassa(cashflowrisk): valutase-e
inche misura - la gestione corrente
di un’azienza produce la liquidita
necessaria per far fronte agli impe-
gnifinanziari(sustrumentididebi-
to, attivita finanziarie, altre passi-

IL QUESITO
DEL LETTORE

ETF CHE INVESTE SULL'INDICE VIX
«Ho calcolato decisamente
male i rischi tipici di un Etf che
investe sul Vixy». Questo parte
del quesito (presente a pagina
17) dal quale prendiamo spunto
per approfondire il tema dei
rischi finanziari.

vita).

Esaltato dalle cronache recenti
relative ai bond e azioni delle ban-
chevenete, c’e poiil rischio diliqui-
dita: cioe la capacitd/rapidita di
vendere uno strumento finanzia-
rio. Dipende da volumi, flottante,
regole e accordi con le borse e dal
numero di controparti che nego-
ziano lo strumento. E il tipico ri-
schio degli strumenti non quotati
(detti anche Over the counter).

Non meno importante é il ri-
schiodi creditolegato alle probabi-
lita di insolvenza (parziale o totale)
dell’emittente oppure di inadem-
pienza contrattuale nello scambio
diflussidicontroparte. «Lafinanza
- spiega Nicola Benini della Scf (So-

TUTTI | TERMINI
CHE BISOGNA CONOSCERE

Spread di mercato

£ il differenziale diprezzotra la
migliore propostain acquisto e
quella pit prossima in vendita.
Pud amplificare il rischio di
mercato ed & un importante
termometro del rischio di
liquidit, cioé la capacita di
poter vendere facilmente o
meno un determinato
strumento finanziario.

Credit/debit spread
Misura il differenziale di tasso
richiesto dal mercato tra due
diversi emittentia parita di
scadenza e quantita offerta. £ un
importante indicatore del
rischio di credito in quanto il
maggior differenziale misura il
maggior rischio percepito e
accettabile.

cieta di consulenza finanziaria) Ifa
Consulting - ésoprattutto probabx-

Tita applicata. I prodotti finanzi

sono un veicolo per trasferire rischi

di varia natura tra soggetti diversi.

Chi sa misurare i rischi (inclusi

quellioperazionaliequellivalutati-

vi, si vedano schede a fianco, ndr)

conosce dunque il principio attivo

veicolatodalprodottofinanziario».
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Soluzioni Multi-Asset. L'esperienza fa la differenza.

Generare rendimenti attesi e un‘arte. L'approfondita conoscenza del nostro team Mutlti Assets

o rende possibile.

in Nordea siamo con

Nordea Asset Management é ilnome funzionale delle attivita di asset management svolte dalle persone giuridiche,

Nordea nvestment Management AB (“Entita Legali”) e le loro filial, societa controllate e colleg
CAV (it “Fondo”) una societa di investimento di
lidamente costituita ed esistente in conformita con {e leqai del Lussemburao e con la Direttiva del Parlamento

Nordea Funds Ltd
per Nordea 1, SICAV: Nordea 1,
vestimento a capitate variabite), v;

che Vesperienza faccia la differenza.

nordeafunds@nordea.lu

ordea Investment Funds S.A,
te. Informazioni addizion:

Europeo e det Consiglio 2009/65/CE del 13 luglia 2009. it presente documento contiene materiate pubblicitario e potrebbe non fornire tutte le

Prezzo e valore

|l prezzo & semplicemente il
controvalore monetario di
scambio; il valore (oppure fair
value) viene determinato o
stimato con procedure di
diverso grado di complessita
(per esempio tramite specifici
modelli). |l prezzo e il valore
tendono generalmente a
coincidere soltanto per
strumenti molto liquidie
scambiati su mercati efficienti.

Rischi operazionali
Sono legati arischi insiti nelle
attivita
dell'emittente/collocatore. Per
esempio, si riferiscono a
eventuali pericoliderivantida
frodi, violazioni normative,
inefficacia dei sistemi di
controllointerno/esterno della
societa emittente.

Rischi valutativi

Questi derivano invece dalla
difficolta di stimare
correttamente il giusto valore. In
finanza prezzo, valore e stima
non sono sinonimi e possono
infatti divergere notevolmente. |
rischi si combinano tra loro ma
spesso |'esistenza del rischio
combinato e relativi effetti non
sono chiaramente noti
all'investitore.

informazioni rilevanti. Qualsiasi decisione di investimento deve essere effettuata sulla base del prospetto informativo in vigore e del documento di
informazioni chiave per gli investitori, che soro disponibili elettronicamente, insieme alle relazioni semestrali e annuali. Tale documentazione, sia in
inglese che petla tingua tocale del mercato in cui ta SICAV indicata & autorizzata per la distribuzione, ¢ anche disponibile'senz i rdea
Investment Funds S.A,, 562, rue de Neudorf, P.O; Box 2017 Lussemburgo, dai rappresentant: tocali, dagli agenti incaricati dei pagamenti, o dai
nostri distributori. Ukteriori informaziont sono disponibili presso il vostro Consulente Finanziario che potra consigliarla indipendentemente da Nor-
dea Investment Funds S.A.. In Italia, ta documentazione retativa alla SICAV sopra elencata & disponibile presso i collocatori e sul sito-web www.n:
dea.it. Lelenco aggiornato dei soggetti collocatori, raggruppati per categorie omogenee, @ messo a disposizione del pubblico senza costi presso g
stessi soggetti cotlocatort, presso te filiali capoluogo di regione di State Street Bank international GmbH - Succursale jtalta, BNP Par Securities
Services - Succursale di Milano, Banca Setla Holding S.p.A., Altfunds Bank S.A. Succursate di Mitano, Banca Monte det Paschi di Siena S.p.A,, Société
Générale Securities Services S.p.A. e sul sito internet wwwinordea.it. Prima dell'adesione teggere il prospetto informativo e it KIID, disponibili
presso i coltocatori. Il prospetto e it documento di informaziol jave per gli investitori sono stati depositati presso gli archivi Consob. Pub-
blicato e creato dalte Entita Legali appartenenti a Nordea Asset Management. i presente doct nto non puo essere riprodotto o distribuito senza
previa autorizzazione. e Entita Legali appartenenti a Nordea Asset Management e ad ogni filiale, societa controtiata ¢/o collegata.

piezza di strumenti finanziari
conriferimento al singolo mer-
cato o settore di investimento.
Fondi ed Etf (Exchange traded
fund) certamente aiutano molto
nel ridurre questo rischio tipico
di chi investe nel singolo stru-
mento (azione, bond).
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